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NSTITUTO DE
CENSORES JURADOS _

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
DE LAS CUENTAS ANUALES

A Jos Accionistas de ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A.

Hemos auditado las Cuentas Anuales de ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD
2002, S.A. que comprenden el Balance de Situacion al 31 de diciembre de 2004,
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas Cuentas Anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las Cuentas Anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del Balance y de la Cuenta de
Pérdidas vy Ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién en este informe se refiere
exclusivamente a las Cuentas Anuales del ejercicio 2004. Con fecha 24 de
febrero de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las Cuentas
Anuales del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las Cuentas Anuales del ejercicio 2004 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situacion financiera de ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A. al 31 de
diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

Zaragoza, siete de marzo de dos mil cinco.

DECUENTAS DE ESPANA

Migmbio gjerciante:

CGM AUDITORES, S. L.
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COPIA GRATUITA
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CGM AUDITORES
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Fdo.: José Luis Casao Barrado
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ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

1. Actividad de la empresa

Datos basicos:

NIF: A50928845

Razdn social: ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S.A.

Domicilio: Plaza ANTONIO BELTRAN MARTINEZ n® 1 - 62Planta
Caodigo Postal: 50002

Municipio: ZARAGOZA

Provincia: ZARAGOZA

Objeto social:

- Promover la transformacion urbanistica derivada de las obras de remodelacién del
sistema ferroviario en Zaragoza y su entorno metropolitano.

- Gestionar el desarrollo urbanistico y ejecutar las obras de infraestructura
correspondientes a los terrenos, clasificados en el Plan General de Ordenacion
Urbana de Zaragoza como sistema general ferroviario, sujetos a Convenio (Portillo,
Delicias, Almozara y Corredor Oliver-Valdefierro).

- Realizar operaciones urbanisticas en los terrenos que se declaren no necesarios para
el ferrocarril de acuerdo con lo fijado en el Convenio de Colaboracion firmado el 23
de marzo de 2002 entre la Diputacion General de Aragon, el Ministerio de Fomento y
el Ayuntamiento de Zaragoza.
Otras caracteristicas:

- Periodo de vigencia: indefinido.

- LaSociedad no dispone de ningun otro centro de trabajo que el identificado

anteriormente
2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
a) Imagen fiel y principios contables



Las Cuentas Anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y
se presentan siguiendo las disposiciones legales y principios contables sefialados en la
vigente legislacion espafiola, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la entidad.

La actividad de la Sociedad, tanto en su vertiente de ‘compra, urbanizacion y venta de
solares’, como en la de ‘promocion y entrega de actuaciones’, es estrictamente
‘inmobiliaria’. En consecuencia a ‘Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.” le es aplicable la
Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias (PGCEIl: Orden de
28-12-1994, modificada por Orden 11-05-2001).

Por cumplir las condiciones establecidas en el articulo 181.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, los Administradores presentan las cuentas en modelo abreviado.

b) Comparacion de la informacion

En el ejercicio 2004 la Sociedad ha aplicado los principios y normas contables habituales
contenidas en la adaptacion sectorial del plan general de contabilidad a las empresas
inmobiliarias. En la comparacion del ejercicio actual con el anterior no se han producido
diferencias significativas, ni modificacion de la estructura del Balance y de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias.

La empresa no esta legalmente obligada a realizar Auditoria de sus Cuentas Anuales.

C) Agrupacion de partidas

Las posibles agrupaciones de partidas realizadas se desglosan mas adelante dentro de la

presente memoria. En el supuesto de no especificarse desglose sera indicativo de que no se
ha efectuado ninguna agrupacion de partidas.

3. Distribucion de Resultados

El Resultado de la Sociedad en el presente ejercicio ha sido equilibrado (cero), en
consecuencia, el Consejo de Administracion propone a la Junta General de Accionistas la
aprobacion de este Resultado.

4. Normas de Valoracion

Los criterios contables aplicados en relacidon con las diferentes partidas son los siguientes:

a) Gastos de establecimiento



b)

d)

Para cuentas incluidas en este apartado se aplica el criterio de capitalizar aquellos
importes cuya recuperacion se producira en varios ejercicios; los servicios adquiridos en
el exterior se valoran por su precio de adquisicion y representan, fundamentalmente,
gastos en concepto de abogados, escrituracion y registro.

La amortizacion maxima aplicada es de 5 afios.

Inmovilizado Inmaterial

Los derechos derivados del contrato de arrendamiento financiero sobre equipos
informaticos se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del
bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros
de la operacién, se contabilizan como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se
imputan a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La
amortizaciéon de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se
efectla siguiendo idénticos criterios a los aplicados a elementos del inmovilizado
material.

Inmovilizado Material

Los bienes comprendidos dentro del Inmovilizado Material adquiridos en el exterior estan
valorados por su precio de adquisicion, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

Los costes de ampliacion o mejora que den lugar a una mayor duraciéon del bien son
capitalizados como aumento de valor del mismo, siguiendo el mismo criterio de
valoracién que en las adquisiciones. Por el contrario las reparaciones y demas gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
Ejercicio en que se incurren.

Para la dotacion a la amortizacion se aplica el método lineal en funcién de la vida util

de los diferentes bienes. Si se producen pérdidas reversibles, se dota a la Provision
correspondiente, que se aplica si la pérdida reversible desaparece.

Valores negociables y otras inversiones financieras

Se incluyen los depdsitos y fianzas a largo plazo, ya que su vencimiento es superior a
doce meses valorandolos por el importe constituido.

La sociedad sigue el criterio de realizar correcciones valorativas sobre las inversiones
financieras cuando los valores de coste exceden a los de mercado.



e)

g)

h)

)

Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales figuran en el balance por el importe entregado,
distinguiendo a corto y largo plazo seguin que los vencimientos sean, respectivamente,
inferiores o superiores a doce meses. Los créditos por subvenciones concedidas se
clasifican, igualmente, en corto y largo plazo en funciéon de las anualidades acordadas
para la recepcion de tales ayudas. Los intereses se periodificaran en los periodos a que
correspondan, utilizando, para los casos de cobro anticipado o diferido, las cuentas de
Ajustes por Periodificacion.

Existencias

Forman parte del coste de produccién de los bienes construidos o fabricados por la
empresa los costes directamente imputables a dichos bienes, al que se afiade la parte
que razonablemente corresponde de los costes indirectamente imputables a esos
bienes, en la medida en que tales costes correspondan al periodo de produccién. Se
permite, adicionalmente, la inclusibn de los gastos financieros en los costes de
produccion, tanto ‘especificos’ como ‘genéricos’.

Dado el objeto social de ‘Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.’, la generalidad de los
gastos de la Sociedad son imputables a los ‘existencias de solares’ (entre los que se
incluyen su urbanizacién) y de ‘actuaciones en curso’, salvo los que no sean de
produccién (comerciales y financieros, por publicidad y por negociacion de efectos
relativos a la venta de parcelas urbanizadas).

Al cierre de cada ejercicio se imputan a existencias, a través de las cuentas respectivas
de variacion de existencias, los costes especificos, de produccion y financieros.
lgualmente se imputan a existencias el conjunto de gastos prorrateados en las
actividades de ‘urbanizaciéon de solares’ y de ‘actuaciones’ con un criterio razonable
(costes especificos de cada una de ellas incurridos durante el propio ejercicio).

Subvenciones

Respecto a las subvenciones y donaciones para actuaciones es aplicable la Adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las Entidades sin Fines Lucrativos (PGCENL: Real
Decreto 776/1998, de 30 de abril): El importe de las subvenciones y donaciones se
aplicard a resultados prorrateandolo entre las actuaciones para las que sean
concedidos (en proporcidn a su coste; las que sean genéricas, en proporcion al importe
real y/o previsto para todas las actuaciones). Esta aplicacion se realizara en el momento
de la entrega de las actuaciones correspondientes, incluyéndose como cifra de
negocios en la cuenta de resultados

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

La empresa no gestiona directamente fondos destinados a atenciones sociales para con
sus trabajadores.

Deudas



Para las deudas, tanto a corto como a largo plazo, se sigue el criterio de contabilizarlas
por el valor de reembolso. Los intereses y primas diferidas se periodificaran en los
periodos a que correspondan, utilizando para los casos de pago anticipado o diferido,
las Cuentas de Ajuste por Periodificacion.

)] Impuesto sobre Beneficios

Una vez determinado el beneficio antes de impuestos, se efectian los ajustes, tanto
temporales como permanentes, para convertir el resultado contable en resultado fiscal.
A continuacién se aplican las Deducciones y Bonificaciones a que la empresa tenga
derecho.

La cuenta "Crédito por Pérdidas a Compensar" recoge el importe de la reduccién del
impuesto sobre beneficios a pagar en el futuro derivada de la existencia de bases
imponibles negativas de dicho impuesto pendientes de compensacion.

k) Ingresos y Gastos

Los gastos se contabilizan cuando se producen, anotandose la compra propiamente
dicha, con exclusion de descuentos comerciales en factura, asi como todos los gastos
de instalacién, transportes e impuestos no recuperables a cargo de la empresa

Los ingresos se contabilizan cuando se devengan, deduciéndose el importe de los
descuentos comerciales en factura.

N Actuaciones empresariales sin incidencia en el medio ambiente

La empresa no ha efectuado operaciones relacionadas con el medio ambiente.

5. Activo Inmovilizado

Se realiza, a continuacion, un analisis de los movimientos efectuados durante el ejercicio de
las partidas del activo inmovilizado, segun balance abreviado, y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas y provisiones, indicando:

- Saldo inicial
- Entradas
- Salidas

- Saldo final



a) Gastos de Establecimiento

a) Estado de movimientos de los gastos de establecimiento Importe
A) SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 4.761,47
[+] Entradas 0,00
[ -] Salidas 1.587,22
B) SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 2004 3.174,25




b)

c)

Inmovilizado Inmaterial

b) Estado de movimientos de las inmovilizaciones inmateriales Importe

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 41.906,00
[+] Entradas 0,00

[+] Correcciones de valor por actualizacion de los derechos 0,00

sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

[ -] Salidas 0,00

B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004 41.906,00
C) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO EJERCICIO 2004 7.556,82
[+] Dotacion y aumentos 11.524,15

[ -] Reducciones por bajas, salidas y transferencias 0,00

D) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE EJERCICIO 2004 19.080,97
E) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 0,00
[+] Dotacién de provisiones 0,00

[ -] Aplicacion y baja de provisiones 0,00

F) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004 0,00
G) IMPORTE NETO DE LA ACTUALIZACION RD-LEY 7/1996 INCORPORADA 0.00

EN EL SALDO DEL BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004
Inmovilizado Material

c) Estado de movimientos de las inmovilizaciones materiales Importe

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 89.541,71
[+] Entradas 8.062,77

[+] Correcciones de valor por actualizacion 0,00

[ -] Salidas 279,30

B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004 97.325,18
C) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO EJERCICIO 2004 7.859,03
[+] Dotacién y aumentos 9.589,07

[ -] Reducciones por bajas, salidas y transferencias 60,86

D) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE EJERCICIO 2004 17.387,24
E) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 0,00
[+] Dotacidn de provisiones 0,00

[ -] Aplicacion y baja de provisiones 0,00

F) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004 0,00
G) IMPORTE NETO DE LA ACTUALIZACION RD-LEY 7/1996 INCORPORADA 0.00

EN EL SALDO DEL BALANCE AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004




d) Inmovilizaciones Financieras

d) Estado de movimientos de las inmovilizaciones financieras Importe

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 2.741,06
[+] Entradas 0,00

[ -] Salidas 0,00

B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 2004 2.741,06
C) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 2004 0,00
[+] Dotacion de provisiones 0,00

[ -] Aplicacion y baja de provisiones 0,00

D) PROVISIONES AL FINAL DEL EJERCICIO 2004 0,00

6. EXISTENCIAS

El saldo de existencias recoge el coste de las actuaciones en curso y terminadas. El importe
correspondiente a Solares incluido en Otras Existencias asciende a 6.141.775,10€

La entidad ha suscrito durante el ejercicio 2004 contratos y adendas con socios para la
realizacion de los proyectos de las actuaciones previstas.

7. Capital Social

El Capital Social a la fecha del cierre del ejercicio asciende a 601.012,10 euros , no
existiendo varias clases de acciones.

Segun la Disposicion Adicional Primera de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, del
Sector Ferroviario, cuya entrada en vigor se produjo el 31 diciembre 2004, por articulo Gnico
del Real Decreto Ley 1/2004, de 7 mayo, la entidad publica empresarial RENFE ha pasado a
denominarse Administrador de Infraestructuras Ferroviarias asumiendo las funciones
asignadas a este nuevo Ente en la citada ley del sector ferroviario, considerando, en todo
caso, de su titularidad los bienes y derechos que, en la fecha de entrada en vigor de la ley,
sean de titularidad de la entidad publica empresarial Gestor de Infraestructuras Ferroviarias o
gue estén adscritos a la misma, asi como los bienes y derechos que, sean patrimoniales de
RENFE, excepto aquellos que el Ministerio de Fomento, mediante orden, determine como

necesarios para la prestacion del servicio de transporte ferroviario.



En consecuencia, debe entenderse que la participacion de los Entes RENFE y GIF en
la mercantil Zaragoza Alta Velocidad 2002 S.A., ha pasado a ser de titularidad del
Administrador de Infraestructuras Ferroviarias, de manera que desde el 31 de diciembre de
2004 los Socios de Zaragoza Alta Velocidad 2002 S.A. y su participacion en el Capital Social

son los siguientes:

- Diputacion General de Aragon:........cccceeveveeeeviciveee e, 25%........ 150.253,025€
- Ayuntamiento de Zaragoza: .......cccceeveveeeeiiciiieessiiee e 25%........ 150.253,025€
S AL DL e 50%........ 300.506,050€

La empresa no tiene deudas con duracion residual superior a cinco afios, ni deudas con
garantia real

9. Sociedades del grupo y asociadas

La empresa no posee participacion, ni directa ni indirecta, en otras empresas.

Desglose de la partida 2.b del debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (modelo
abreviado), "Cargas sociales", distinguiendo entre aportaciones y dotaciones para pensiones
y otras cargas sociales.

Desglose de la partida 4 del debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias (modelo
abreviado), "Variacion de las provisiones de trafico y pérdidas de créditos incobrables",
distinguiendo entre fallidos y la variacion de la provision para insolvencias.

DETALLE DE PERDIDAS Y GANANCIAS Ejercicio 2004 Ejercicio 2003
1. Cargas Sociales 52.151,45 34.577,68
a) Seguridad social a cargo de la empresa 52.151,45 34.577,68
b) Aportaciones y dotaciones para pensiones 0,00 0,00
c) Otras cargas sociales 0,00 0,00




2. Variacion de provisiones de trafico y pérdidas 0.00 0.00
de créditos incobrables ' '
a) Fallidos 0,00 0,00
b) Variacion de la provision de existencias 0,00 0,00
c) Var|a0|o,n.de la provision para insolvencias 0,00 0,00
de tréfico
d) Variacion .de la provggn para otras 0,00 0,00
operaciones de trafico

11. Informacién sobre medio ambiente

La sociedad declara que en la contabilidad correspondiente a las Cuentas Anuales no
existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparte de informacién
medioambiental previsto en la orden del Ministerio de Justicia de ocho de octubre de 2001.
La empresa no dedica recursos al tratamiento medioambiental.

a) Descripcion y caracteristicas de los sistemas, equipo e instalaciones incorporados al
Inmovilizado Material: NO EXISTEN

b) Gastos incurridos en el ejercicio cuyo fin sea la proteccion y mejora del medio
ambiente: NO EXISTEN

C) Riesgos y gastos por las provisiones correspondientes a actuaciones
medioambientales:

- Saldo inicial: 0
- Entradas: 0
- Salidas: 0

- Saldo final: 0

d) Contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medio ambiente: NO
EXISTEN

e) Importe integro de las responsabilidades de naturaleza medioambiental y, en su
caso, las compensaciones a recibir: NO EXISTEN

f) Subvenciones recibidas de naturaleza medio ambiental: NO EXISTEN
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12. Acontecimientos posteriores al cierre

Después del cierre del ejercicio econémico no se han producido acontecimientos
importantes que hagan modificar la trayectoria de la entidad

13. Informacion relativa al Consejo de Administracion

En el presente ejercicio se han devengado remuneraciones a favor de los Administradores,
en funcién de su cargo, por importe de 50.961,18 euros.

No se han concedido anticipos ni créditos a los miembros del Consejo de Administracion.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto
de antiguos y/o actuales Administradores.

La Sociedad tiene contratada una pdliza de seguro de Responsabiidad de los
Administradores y Directivos con la aseguradora AIG EUROPE S. A con un limite de
indemnizacién de 600.000€.

- En relacion a los deberes de lealtad establecidos en el articulo 127 ter. del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, introducido por la Ley 26/2003, de 17
de julio, los miembros del Consejo de Administracion manifiestan no encontrarse
incursos en situaciones de conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad
y que al 31 de diciembre de 2004 las participaciones de dichos Administradores en
empresas cuyo objeto social es el mismo, analogo o complementario al desarrollado
por la sociedad, asi como los cargos, funciones y actividades desempefados y/o
realizados en las mismas se detallan a continuacion:

ADMINISTRADOR | % de SOCIEDAD OBJETO SOCIAL CARGO
PART
D. Victor Morlan 0 Alta Velocidad Alicante Nodo de | Transformaciéon ciudad con | Presidente
Transporte S. A. motivo de la integracion del

sistema ferroviario

D. Victor Morlan 0 Barcelona Sagrera Alta | Transformacién ciudad con | Presidente

Velocitat, S. A. motivo de la integraciéon del
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sistema ferroviario

. Victor Morlan 0 Gijon al Norte S. A. Transformacién ciudad con | Presidente
motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Victor Morlan 0 Ledn Alta Velocidad 2003, S. A. | Transformacion ciudad con | Presidente
motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Victor Morlan 0 Logrofio Integracion del | Transformacion ciudad con | Presidente
Ferrocarril 2002, S. A. motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Victor Morlan 0 |Valencia Parque Central Alta|Transformaciéon ciudad con | Presidente
Velocidad 2003, S. A. motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Victor Morlan 0 Valladolid Alta Velocidad 2003, | Transformacion ciudad con | Presidente
S. A. motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Victor Morlan 0 Consorcio Alta Velocitat | Transformacién ciudad con | Presidente
Barcelona motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Victor Morlan 0 Consorcio de la Zona Franca de | Gestion y desarrollo del | Vocal
Barcelona area de la Zona Franca
(Barcelona)
. Victor Morlan 0 Bilbao Ria 2000 Transformacion ciudad con | Vocal
motivo de la integracion del
sistema ferroviario
. Javier Velasco 0 Plataforma Logistica de | Gestién de Infraestructuras | Presidente
Zaragoza. PLAZA S. A. y Equipamientos
. Javier Velasco 0 Suelo y Vivienda de Aragén S. |Gestibn de  Suelo y|Presidente
L. U. Patrimonio Inmobiliario
. Javier Velasco 0 Ecociudad Valdespartera | Desarrollo Urbanistico de | Vicepr. 12
Zaragoza S. A. Valdespartera
. Javier Velasco 0 Platea Gestién S. A. Promocion y Gestién de | Presidente
Infraestructuras y
Equipamientos
. Andrés Cuartero | 10 % | Xanon, S.A. Gestién y direccion de | Administrador
proyectos inmobiliarios
. Andrés Cuartero 0 Plataforma Logistica de | Gestién de Infraestructuras | Consejero
Zaragoza y Equipamientos
. Andrés Cuartero 0 Suelo y Vivienda de Aragén, S.|Gestibon de Suelo y|Consejero
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L. U.

Patrimonio Inmobiliario

. Andrés Cuartero

Sagrera Pae-2004 S. A.

Gestion 'y direccion de

proyectos inmobiliarios

Administrador

. Antonio Gaspar

Zaragoza Expo 2008 S. A.

Proyecto de Estado

Consejero

. Antonio Gaspar

Sociedad

Rehabilitaciéon

Municipal de
Urbana de

Zaragoza S. L.

Gestién y desarrollo de

Viviendas Sociales

Consejero

. Antonio Gaspar

Ecociudad Valdespartera

Zaragoza S. A.

Desarrollo Urbanistico de

Valdespartera

Vicepresident

y Consejero

. Antonio Gaspar

Plataforma Logistica de

Zaragoza. PLAZA S. A.

Gestion de Infraestructuras

y Equipamientos

Consejero

. Antonio Cabado

Desarrollo Urbanistico

Chamartin, S. A.

Transformacion ciudad con
motivo de la integracion del

sistema ferroviario

Consejero

. Antonio Cabado

Alta Velocidad Alicante Nodo de
Transporte S. A.

Transformacion ciudad con
motivo de la integracion del

sistema ferroviario

Consejero

. Antonio Cabado

Leén Alta Velocidad 2003, S. A

Transformacién ciudad con
motivo de la integraciéon del

sistema ferroviario

Consejero

. Antonio Cabado

Valladolid Alta Velocidad 2003,
S.A.

Transformacién ciudad con
motivo de la integraciéon del

sistema ferroviario

Consejero

. Antonio Cabado

Barcelona  Sagrera Alta

Velocitat, S. A.

Transformacién ciudad con
motivo de la integracion del

sistema ferroviario

Consejero
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D. Antonio Cabado 0 Gijon al Norte S. A. Transformacion ciudad con | Consejero

motivo de la integracion del

sistema ferroviario

D. Antonio Cabado 0 Valencia Parque Central Alta | Transformacién ciudad con | Consejero

Velocidad 2003, S. A. motivo de la integracion del

sistema ferroviario

D. Antonio Cabado 0 Bilbao Ria 2000 Transformacién ciudad con | Consejero

motivo de la integracion del

sistema ferroviario

14. Otra informacién

La sociedad no ha adquirido acciones propias.

Retribuciones devengadas por los Auditores por la realizacion de la Auditoria de las Cuentas
Anuales del 2004: 5.227,20 Euros + L.V.A.

En fecha 25 de abril de 2003 ‘Zaragoza Alta Velocidad 2002, S.A.” y sus socios firmaron un
Acuerdo Marco en el que se fijaron “los términos y condiciones que regiran los relaciones de
(...) la Sociedad con su Socios (...), para la encomienda a los mismos de la realizacion de
todas aquellas actuaciones, de entre las contempladas en el Convenio de Colaboracion
celebrado el 23 de marzo de 2002, que acuerde el Consejo de Administracion” (Clausula
primeray).

En este Acuerdo Marco se puntualizan, entre otros, los siguientes detalles sobre relaciones
econodmicas y financieras entre la Sociedad y cada Socio:

a

“En aquellos casos en que dichas actuaciones se realicen por
el Socio a través de terceros, se fijaran de comun acuerdo entre aquel y la Sociedad
las condiciones en que el Socio podra repercutir a la Sociedad cualquier pago que
realice o hubiere realizado a terceros, con motivo de la ejecucion de dicha
actuacion” (Clausula segunda).

“El precio a abonar por la Sociedad al Socio, correspondiente
a las actuaciones (...) que aquel realice, por si 0 a través de terceros, en cumplimiento
de la encomienda que le haya sido efectuada, sera el coste que los mismos supongan
para el Socio, sin adicionar cantidad alguna, a excepcion del IVA” (Clausula Tercera).

Para las actuaciones que el Socio realice por si podra
acordarse “que la Sociedad efectle los distintos pagos directamente al tercero, a
quien el Socio haya adjudicado el correspondiente contrato para la realizacién de la
actuacion” (Clausula Cuarta),
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Para el caso de que las actuaciones se encomienden a la
DGA “el pago del precio podra efectuarse descontando su importe de la aportacion
anual corriente (...) en virtud de lo dispuesto en Acuerdo Sexto del Convenio de
Colaboracion de 23 de marzo de 2002 (...). La misma forma de pago se aplicara para
aquellas actuaciones que se encomienden a cualquiera de los Socios que se
comprometiesen, en el futuro, a efectuar aportaciones similares a las anteriormente
referidas” (Clausula Cuarta).
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Formulacién de las Cuentas Anuales del Ejercicio 2004

El Consejo de Administracién de la Sociedad Zaragoza Alta Velocidad 2002, S. A. con fecha
4 de marzo de 2005y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la
Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formular
las Cuentas Anuales del ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2004.

s

JA BC‘S [4 .'k
Fdo:/D. Juan Alberto Belloch Julbe
Vicepresidente 1°

Fdo: D. . Victor
Presidente

Fdo: D. driﬁCuudajo Moreno
Consejero De/ gado

/

Fdo: D. Lus de Santiago Pérez Fdo: D® Angela'de la Cruz Mera
Consejero Consegjerd

2o AR ohio Cabado Rivera do: D. Rafael Lopez Gonzdlez

Consejero Co&}em\ . :
7 ,

A/

Fdo: D. JesUs Sénchez Farraces . Fae7D. Isidro Aguilera Aragén

Consejero Consejero

N e

do: D. Ricardo Berdié Paba
Consejero

Fdo¥D. Antonio Gaspar Galdn
Consejero
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BALANCE DE SITUACION A 31/12/2004




ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S. A.

BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

ACTIVO PASIVO
2004 2003 2004 2003

A) Accionistas por desembolsos no exigidos A) Fondos propios 580.644,13 580.644,13
B) Inmovilizado 18.333.225,04|  123.534,39 I. Capital suscrito 601.012,10]  601.012,10

|. Gastos de establecimiento 3.174,25 4.761,47 II. Prima de emision

II. Inmovilizaciones inmateriales 22.825,03 34.349,18 IIl. Reserva de revalorizacion

IIl. Inmovilizaciones materiales 79.937,94 81.682,68 IV. Reservas

I\VV. Inmovilizaciones financieras 2.741,06 2.741,06 V. Resultados de ejercicios anteriores -20.367,97 -20.367,97

V. Acciones propias VI. Pérdidas y ganancias (Beneficio o pérdida)

VI. Deudores por operaciones a largo plazo 18.224.546,76
VIIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

C) Gastos a distribuir en varios ejercicios 1.754,09 4.294,88 B) Ingresos a distribuir varios ejercicios 27.045.544,00
D) Activo circulante 15.483.434,03 540.586,06 C) Provisiones para riesgos y gastos

I. Accionistas por desembolsos exigidos D) Acreedores a largo plazo 5.282.703,44 31.827,48

Il. Existencias 7.659.612,07|  425.862,62 E) Acreedores a corto plazo 909.521,59 55.944,62

a) Obra en curso construccion ciclo largo 1.228.058,48 425.862,62
b) Otras existencias 6.431.553,59

IIl. Deudores 7.822.276,45 48.982,60

IV. Inversiones financieras temporales

V. Tesoreria 497,28 65.332,34

VI. Ajustes por periodificacion 1048,23 409,40
TOTAL ACTIVO 33.818.413,16 668.416,23 TOTAL PASIVO 33.818.413,16 668.416,23




CUENTA DE RESULTADOS
2004




ZARAGOZA ALTA VELOCIDAD 2002, S. A.

CUENTA DE RESULTADOS A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

DEBE HABER
2004 2003 2004 2003
A) GASTOS B) INGRESOS
1. Consumos de explotacion -802.436,89| -425.862,62 1. Ingresos de explotacion
2. Gastos de Personal 403.465,91 242.892,20 a) Importe neto de la cifra de negocio
a) Sueldos, salarios y asimilados 351.314,46 208.314,52 b) Otros ingresos de explotacion
b) Cargas sociales 52.151,45 34.577,68
3. Dotacion para amortizaciones de inmovilizado 22.700,44 17.003,24
4. Variacion provisiones de trafico
5. Otros gastos de explotacion 284.917,56 169.172,25
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 91.352,98 |. PERDIDAS DE EXPLOTACION 3.205,07
6. Gastos financieros y gastos asimilados 91.556,58 1165,08 2. Ingresos financieros 209,74 4.370,15
a) Por deudas con empresas del grupo a) De empresas del grupo
b) Por deudas con empresas asociadas b) De empresas asociadas
c) Por otras deudas 91.556,58 1165,08 c) Otros Intereses 209,74 1.051,59
d) Pérdidas inversiones financieras d) Beneficios en inversiones financieras 3.318,56
7. Variaciones provisiones de inversiones financieras
8. Diferencias negativas de cambio
Il. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 3.205,07 Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 91.346,84
Ill. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 6,14 1ll. PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
9. Variacion provisiones inmovilizado material e inmaterial 4, Beneficios en enajenacion de inmovilizado
10. Pérdidas procedentes del imnovilizado material e inmat. 5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones pro
11. Pérdidas por operaciones con acciones y obliga. propias 6. Subvenciones en capital transf. al rendimiento del ejercicio.
12. Gastos extraordinarios 7. Ingresos extraordinarios 62,86
13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios 69,00 8. Ingresos y beneficios de otros ejercicios
IV. RESULTADOS EXTRAORD. POSITIVOS IV. RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVOS 6,14

V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

14.

Impuesto sobre Sociedades

15.

Otros Impuestos

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (Beneficios)

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (Pérdidas)






